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@ Reporte de informacion financiera del 4T 2014

GRUPO INDUSTRIAL SALTILLO S.A.B. DE C.V. (GISSA) REPORTA
INFORMACION FINANCIERA DEL CUARTO TRIMESTRE 2014

Saltillo, México, 18 de febrero del 2015 -- Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V. (BMV:
GISSA) (“La Compania”, “GIS”, “GISSA” o “Grupo”), conglomerado industrial lider con
un solido portafolio de marcas y productos, anuncia resultados del cuarto trimestre y
para el afo terminado al 31 de diciembre del 2014 con cifras auditadas.

Las cifras contenidas en este reporte han sido preparadas conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF, “IFRS” por sus siglas en inglés), y
presentadas en millones de pesos mexicanos nominales (millones de dolares
nominales), salvo que se indique lo contrario, mismas que pueden variar por efectos de
redondeo.

En las tablas de este documento, las cifras en ddlares corresponden exclusivamente a la
conversion de los pesos, y se han obtenido dividiendo las cifras en pesos nominales de
cada trimestre por el respectivo tipo de cambio promedio para ese trimestre.

Resumen Consolidado

Ventas netas (Pesos) 2,577 2,396 8% 9,712 8,845 10%
Ventas netas (US$) 186 184 1% 730 693 5%
UAFIR (Pesos) 125 211 (41%) 648 590 10%
UAFIR (USs) 9 16 (44%0) 49 46 5%
UAFIRDA (Pesos) 228 303 (25%) 1,058 950 11%
UAFIRDA (USs) 16 23 (29%) 8o 74 7%
Utilidad neta (Pesos) 55 79 (31%) 424 329 29%
Utilidad neta (USs) 4 6 (35%) 32 26 24%
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Eventos Sobresalientes

m El 2014 representd para GIS un afo de sélido avance en ingresos y utilidad de operacidn, en ambos
casos el crecimiento vs 2013 fue de 10%. El principal promotor de este desempefio fue el Sector
Autopartes, que continud la tendencia de impulso sostenido, apoyado en la utilizacién progresiva de la
capacidad habilitada en la reciente expansion de su planta en San Luis Potosi.

B Los ingresos del 4T14 se ubicaron en $2,577 millones de pesos, reflejando un alza de 8% en
comparacion con los registrados durante el mismo periodo del afio previo. El Sector Autopartes mostro
un crecimiento de 10%, debido a la expansion de capacidad y el efecto favorable de una paridad mas
alta. El Sector Construccion reportd ingresos 8% superiores a los del 4T13, con crecimiento relevante en
sus tres lineas de Negocio; destacando la venta incremental en el Negocio de Conduccién de Fluidos
por la incorporacién de Funcosa, reconocida como lider en la comercializacion de conexiones de cobre,
plasticos y otros materiales utilizados en sistemas de conduccion de agua y gas. El Sector Hogar
presento6 una disminucion de 2%, al prevalecer un escenario de debilidad en el consumo.

m La utilidad de operacion del 4T14 se ubico en $125 millones de pesos, lo que implica una disminucion de
41% respecto al resultado del cuarto trimestre de 2013. En adicion al efecto adverso de la devaluacion
que impacta a los Sectores de Construccion y Hogar, GISSA realizd erogaciones e inversiones
relevantes en su estructura organizacional, operativa y comercial para fortalecer y posicionar a los
Negocios en la senda de crecimiento. Las principales inversiones realizadas en el trimestre fueron:

o Reestructura de Personal y Talento $40 mdp
o Publicidad $18 mdp
o Mantenimiento a Plantas $16 mdp
o Integracion de Funcosa $9 mdp

m Al 31de diciembre de 2014, la caja se ubico en $2,053 millones de pesos y la deuda en $389 millones de
pesos. Si se considera a Evercast, JV con TRW, las inversiones del trimestre ascendieron a $334 millones
de pesos. Es importante mencionar que, en apego a la normatividad contable, la Caja de la entidad que
se ha constituido en alianza con TRW asciende a $213 millones de pesos; cifra que no se presenta en el
Efectivo Consolidado, ya que dicha coinversion se presenta en el rubro de Inversion en Acciones.

m Las inversiones del afio totalizaron $716 millones de pesos, destacando $396 millones de pesos
destinados a la coinversién con TRW. El avance en la construccidn de esta nueva planta esta cercano al
70%, en linea con lo planeado.

m El 1 de diciembre se informo al mercado que se consuma la adquisicion de activos de Funcosa, S.A. de
C.V., con lo que se fortalece la presencia de GISSA en el mercado de sistemas y conexiones para la
conduccion de fluidos, al complementar sus lineas de productos y canales de distribucion.

m Evento Subsecuente: el 17 de febrero, GISSA anuncié que firmé un acuerdo de coinversion con Fagor
Ederlan para el establecimiento de una nueva planta especializada en el maquinado de componentes
de hierro para el sector Automotriz en el mercado NAFTA, que se planea inicie operaciones en 2016.
Cada socio tendra 50% de participacion accionaria. La inversion total conjunta pudiera llegar a alcanzar
los US $52 millones.
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Comentarios del Director General

José Manuel Arana Escobar, Director General de GIS, comentd: "El afio que culmina refleja los esfuerzos que
hemos dedicado para consolidar los planes de expansion en el Sector Autopartes y las acciones de mejora y
re-direccionamiento implementadas en los negocios del Sector Construccion. En el Sector Hogar logramos
mitigar parcialmente los efectos de la desaceleracion en el consumo, a través de innovacion y acercamiento
constante al mercado. Las inversiones que hemos realizado en talento, procesos y estrategias nos permitirdn
afrontar de mejor manera los retos venideros y, con pasos firmes, acelerar el crecimiento”.

Respecto a la asociacion con Fagor Ederlan, José Manuel Arana menciond: "Esta alianza consolida la
estrategia de ofrecer soluciones a nuestros clientes a través de operaciones y servicios de mayor valor
agregado. Sin considerar esta alianza, en el Sector Autopartes habremos invertido, del 2011 al 2015, US$260
millones para la expansiones de capacidad de fundicion y la incorporacion de procesos de maquinado”.

Ingresos por sector

4T14 4713
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
33% 33%
55% 54%
1 ZD 1“)
B Autopartes [l Construccién Hogar
Ventas netas (millones) 4T14 Var % 2013 \ Var %
Pesos 2,577 2,396 8% 9,712 8,845 10%
Sector Autopartes 854 775 10% 3,628 2,938 24%
Sector Construccion 1,406 1,304 8% 4,883 4,699 4%
Sector Hogar 313 320 (2%) 1,210 1,219 (1%0)
Ddlares 186 184 1% 730 693 5%
Sector Autopartes 62 60 4% 273 230 19%
Sector Construccion 102 100 2% 367 368 0%
Sector Hogar 23 25 (8%) 91 95 (5%)
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UAFIR (millones) ‘ 4T14 4T13 \ Var % 2014\ 2013 Var %

Pesos

Consolidado 125 211 (41%) 648 590 10%
Margen 5% 9% 7% 7%

Sector Autopartes 110 93 19% 493 332 48%
Margen 13% 12% 14% 11%

Sector Construccion 26 87 (70%) 192 173 11%
Margen 2% 7% 4% 4%

Sector Hogar 17 26 (36%0) 64 81 (22%)
Margen 5% 8% 5% 7%

UAFIRDA (millones) 4T14 4T13 \ Var % 2014 \ 2013 Var %

Pesos

Consolidado 228 303 (25%) 1,058 950 11%
Margen 9% 13% 11% 11%

Sector Autopartes 163 131 24% 699 476 47%
Margen 19% 17% 19% 16%

Sector Construccion 63 124 (49%) 341 322 6%
Margen 5% 10% 7% 7%

Sector Hogar 26 35 (26%) 99 116 (24%)
Margen 8% 11% 8% 9%
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Resultados del periodo

Sector Autopartes

Panorama

Las ventas del Sector Autopartes representaron el 33% de los ingresos consolidados en el
4T14, misma proporcion a la observada en el 4T13.

Es importante destacar que continUa avanzandose en la rampa de utilizacidon de capacidad en
la expansion de la planta en San Luis Potosi. Al cierre del 2014 el total de la capacidad en San
Luis Potosi se operd a un nivel cercano al 60%, y se estima que en 2015 su aprovechamiento se
eleve aproximadamente al 70%.

Ventas (millones) 4T14 Var % 2014 2013 Var %

Pesos 854 775 10% 3,628 2,938 24%
Ddlares 62 60 4% 273 230 19%
Ventas

Los ingresos del Sector para el cuarto trimestre del afio, medidos en ddlares, mostraron un
avance de 4% respecto al nivel registrado en el mismo periodo del afio previo. Al hacer la
comparacion en pesos, el alza observada es de 10%. Estos crecimientos fueron impulsados por

un mayor volumen y particularmente por una mayor paridad.

Es importante destacar que a finales de 2013 y principios de 2014 el Sector Autopartes atendid
un pico de demanda atipico. A pesar del beneficio que esto representd para los ingresos del
4T13, la mayor utilizacion de capacidad por expansion en la planta de San Luis Potosi le
permitio a este Sector mostrar un alza en los ingresos del 4T14.

Saltillo, México, 18 de febrero del 2015 | www.gis.com.mx | ri@gis.com.mx



@ Reporte de informacion financiera del 4T 2014

UAFIR y UAFIRDA

UAFIR (millones) 4T14 Var % 2014 2013 Var %
Pesos 110 93 19% 493 332 48%
Margen 13% 12% 14% 11%

Dolares 8 7 12% 37 26 43%

UAFIRDA (millones) 4T14 Var % 2014 2013 Var %

Pesos 163 131 24% 699 476 47%
Margen 19% 17% 19% 16%
Ddlares 12 10 17% 53 37 41%

La Utilidad de Operacion del 4T14, UAFIR, se ubico en $8 millones de ddlares, lo que
represento un aumento de 12% al compararse con la UAFIR alcanzada en el mismo periodo del

afo previo.

La UAFIRDA, medida en ddlares, del Sector Autopartes en el cuarto trimestre del afio, reflejo
un aumento de 17% respecto al resultado del 4T13, para ubicarse en $12 millones de ddlares.

El margen de UAFIRDA a Ventas se expande de 16.8% a 19.0%, como resultado de:

®  El mayor volumen desplazado
®  Una mayor paridad promedio en el 4T14 vsel 4T13

Reafirmamos nuestro compromiso decidido de mantenernos como lideres en la industria de la
fundicidn de autopartes e incursionar en operaciones de mayor complejidad y valor agregado.
Seguiremos fortaleciendo nuestra posicion competitiva, atentos a la evaluacion de proyectos
que empaten con la estrategia de crecimiento rentable.
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Sector Construccion

Panorama

Los ingresos del Sector Construccion en el 4Tis representaron el 55% de las ventas
consolidadas, ligeramente mayor a la proporcion de 54% alcanzada en el 4T13. Esto se puede
atribuir a los crecimientos que reflejaron todos los Negocios del Sector, incluyendo la
contribucidn especial de Funcosa, negocio de conduccidon de fluidos incorporado al portafolio
en Diciembre 2014.

Las ventas del sector se integran como sigue:

4T14 4T13

CONSTRUCCION CONSTRUCCION
51% 53%
39% 40%
10% 7%
M Recubrimientos [l Calentadores Fluida

Ventas

4T14 Var % 2014 2013 Var %
Ventas (Pesos) 1,406 1,304 8% 4,883 4,699 4%
Recubrimientos Ceramicos 724 692 5% 2,844 2,782 2%
Calentadores para Agua 556 526 6% 1,624 1,563 4%
Fluida 140 93 50% 450 374 20%

En el cuarto trimestre del afio, los ingresos del Sector Construccion reflejaron un avance de
8%, al compararse con los obtenidos en el 4T14. Es importante destacar que todas los
Negocios de este Sector presentaron crecimientos respecto al afio anterior, como resultado de
las estrategias comerciales que se han desplegado en un entorno que empieza a mostrar
signos de recuperacion.
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El Negocio de Recubrimientos presentd un crecimiento en sus ingresos de 5% vs el 4T13,
impulsado por avances en las zonas Sur y Noroeste del mercado nacional, asi como un
desempeno favorable en la exportacion a EUA.

El Negocio de Calentadores para Agua, reflejo un avance de 6% en su nivel de ventas respecto
al 4T13, apoyado por volumen adicional particularmente en las categorias de “instantaneo” y
“de paso”.

El Negocio de Conduccidn de Fluidos presenté un aumento de 50% en su nivel de ventas vs el
ano previo, apoyado por $15 millones de pesos de contribucidon de Funcosa, negocio adquirido
e incorporado al portafolio en Diciembre 2014. Adicionalmente, el negocio original presento
avance por un desempefio favorable en las nuevas lineas de producto.

UAFIR y UAFIRDA

4T14 Var % 2014 ‘ ‘ 2013 ‘ Var %
Pesos 26 87 (70%0) 192 173 11%
Margen 2% 7% 4% 4%
Ddlares 2 7 (72%) 14 14 6%

4T14 Var % 2014 2013 Var % \
Pesos 63 124 (49%) 341 322 6%
Margen 5% 10% 7% 7%
Doélares 5 10 (52%) 26 25 2%

La UAFIR y UAFIRDA del Sector Construccion presentaron una disminucion de 70% y 49% vs el
4T13, respectivamente. Como se abordd al inicio de este comunicado, los efectos
desfavorables de la paridad y gastos no recurrentes impactaron significativamente al
trimestre, destacando: Reestructura de Personal (en Recubrimientos y Calentadores),
Inversion en Publicidad (Recubrimientos), Mantenimiento a Plantas (Recubrimientos) y los
gastos de integracidn de Funcosa (Fluida). Estos conceptos representaron cargos por casi $60
millones de pesos.
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Sector Hogar

Panorama

Las ventas del Sector Hogar en el 4T14 representaron el 12% de las ventas consolidadas,
mientras que en el 3T13 representaron el 13%.

Ventas
Ventas (millones) 4T14 Var % 2014 \ 2013 Var %
Pesos 313 20 (2%) 1,210 1,219 (2%)

Los ingresos del 4T14 reflejaron una disminucion de 2% respecto a la venta obtenida en el
mismo periodo del afo previo. Este resultado se explica principalmente por menores ingresos
en las lineas de Catdlogo y menor rotacidn en el Canal Autoservicio, situacion que aun denota
debilidad en el consumo.

UAFIR y UAFIRDA

UAFIR (millones) 4T1y4 Var % 2014 ‘ ‘ 2013 ‘ Var %

Pesos 17 (36%) 64 81 (21%)

Margen 5% 8% 5% 7%

Délares 1 2 (39%) 5 6 (24%)
4T14 Var % 2014 \ \ 2013 \ Var %

Pesos 26 (26%) 99 116 (24%)

Margen 8% 11% 8% 9%

Doélares 2 3 (30%) 7 9 (18%)

La UAFIR y UAFIRDA de este Sector presentaron caidas respecto al 4T13; de 36% y 26%
respectivamente, afectados por la menor base de ingresos, asi como el impacto de una mayor
paridad en los costos de materiales y gastos de produccion.
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Estados financieros

Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.
Estados Consolidados de Resultados Integrales
(expresado en millones de pesos mexicanos nominales)

CUARTO TRIMESTRE AL 31 DE DICIEMBRE

2014 2013 % Cambio 2014 2013 % Cambio

Ventas Netas 2,577 \ 2,396 \ 8% \ 9,712 \8,845 \ 10%
Autopartes 854 775 10% 3,628 2,938 24%
Construccion 1,406 1,304 8% 4,883 4,699 4%
Hogar 313 320 (2%) 1,210 1,219 (1%)

Costo de Ventas 1,986 1,793 11% 6,711 6,711 10%

Gastos Generales 468 397 18% 1,671 1,514 10%

RIF Operativo (4) 2 N/A (4) 23 N/A

Otros Gastos (Ingresos), Neto 2 7) N/A 17 7 138%

Utilidad de Operacion 125 | 2112 (42%) | 648 |590 | 10%
Autopartes 110 93 19% 493 332 48%
Construccion 26 87 (70%) 192 173 11%
Hogar 17 26 (36%) 64 81 (22%)

UAFIRDA 228 \ 303 \ (25%) \ 1,058 \ 950 \ 11%
Autopartes 163 131 24% 699 476 47%
Construccion 63 124 (49%) 341 322 6%
Hogar 26 35 (26%) 99 116 (14%)

RIF Estructura 1 (23) (25) ()

Participacion en Inversiones Permanentes 8 o} 12 o}

Impuestos a la Utilidad 61 145 226 262

Utilidad del Ejercicio Consolidada 55 79 (31%) 425 329 29%

Participacion no Controladora en la Utilidad o) o) 1 o)

Participacion Controladora en la Utilidad (31%) \ \ 329 \ 29%
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Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.
Estados Consolidados de Resultados Integrales
(expresado en millones de pesos mexicanos nominales)

MARGENES CUARTO TRIMESTRE AL 31 DE DICIEMBRE
2014 2013 2014 2013

TSR T
Autopartes 13% 12% 14% 11%
Construccion 2% 7% 4% 4%
Hogar 5% 8% 5% 7%

oo o e | wan |
Autopartes 19% 17% 19% 16%
Construccion 5% 10% 7% 7%
8% 11% 8% 9%

Hogar

Participacion Controladora en la Utilidad 2% % 4% l 4% |
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Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V.
Estados de Situacion Financiera Consolidados
(expresado en millones de pesos mexicanos nominales)

dic-14 dic-13

Crome

Efectivo e Inversiones Temporales 2,053 1,911
Cuentas por cobrar a clientes, neto 2,133 1,963
Otras cuentas por cobrar 176 391
Inventarios 1,558 1,332
Inmuebles, Planta y Equipo, Neto 4,856 4,754
Inversion en Acciones 536 o
Otros Activos 1,604 1,504

TOTAL ACTIVOS

T N

Créditos Bancarios C.P. y Porcion Circulante 98 A
Proveedores 1,319 1,070
Otros pasivos circulantes (ISR, PTU y otros) 775 720
Lorgopazo
Créditos Bancarios L.P. 291 343
Impuestos Diferidos 994 992
Otros pasivos a L.P. 315 265

TOTAL PASIVO 3,791 3,433 |
TOTAL CAPITAL CONTABLE 9,124 8,422

TOTAL PASIVO Y CAPITAL \ 12,916 11,855

Saltillo, México, 18 de febrero del 2015 | www.gis.com.mx | ri@gis.com.mx



(ﬁu Reporte de informacion financiera del 4T 2014

Informacion importante

Acerca de Grupo Industrial Saltillo

Grupo Industrial Saltillo manufactura y comercializa productos para los sectores de Autopartes
(fundicion en hierro gris y nodular), de la Construccion (calentadores para agua, sistemas para
la conduccidn de fluidos, pisos y recubrimientos ceramicos) y de Hogar (articulos para cocinay
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Sobre eventos futuros

Este comunicado puede contener ciertas declaraciones e informacion a futuro relacionada con
Grupo Industrial Saltillo S.A.B., de C.V y sus subsidiarias (colectivamente, la "Compania”) que
estd sujeta a riesgos e incertidumbres que pueden causar que los resultados de la Compaiiia
difieran materialmente de las actuales expectativas de la administracidn. Estos riesgos e
incertidumbres incluyen, sin limitante: el desarrollo de nuevos productos y su
comercializacion; demanda y aceptacion de los productos de la Compaiiia; productos y precios
de la competencia; condiciones econdmicas en los mercados y geografias de los productos de
la Compaiiia, asi como fluctuaciones de moneda extranjera.

Cobertura de Analisis

En virtud de que Grupo Industrial Saltillo, S.A.B. de C.V. ("GISSA”) cuenta con valores listados
en la Seccion | del Listado a que se refiere la disposicion 4.002.00 del Reglamento Interior de la
Bolsa Mexicana de Valores (el “"Reglamento”) y dada la importancia de que mantenga una
activa participacion en el mercado de valores, se informa que en cumplimiento a lo previsto en
la disposicion 4.033.10 del citado Reglamento, las entidades financieras que efectUan
Cobertura de Analisis de los valores de GISSA es GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa ("GBM") y Actinver Casa de Bolsa, parte del Grupo Financiero Actinver, S.A. de
C.V.

Institucion Analista responsable

GBM José Juan Carrefio Moreno

Actinver Federico Robinson Bours Carrillo
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Notas tecnicas

Cifras en dolares: las cifras del estado de resultados se han obtenido dividiendo las cifras en

pesos nominales de cada trimestre por el respectivo tipo de cambio promedio para ese
trimestre. Las ventas de exportacion estan determinadas por: (i) exportacion directa vy (ii) las
facturadas en ddlares en territorio nacional.

Distribucion de servicios corporativos: con el objetivo de realizar una evaluacion mas adecuada
de los resultados por segmento y evitar distorsiones en comparabilidad, la administracion
utiliza una nueva metodologia que aplica un porcentaje estandarizado a la distribucion de
servicios corporativos a cada segmento para su normalizacidn, aplicada desde el 1T13.

Notas a los estados financieros: para mayor profundidad de analisis, en adicion a la revision del
contenido de este reporte, recomendamos ir a detalle sobre las notas de los estados
financieros integrantes en el sitio de la Compafia: www.gis.com.mx
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